





Les contrdles sur pieces et sur place

Controles opérés sur les sociétés
bl . . 7’ .

d’activités financiéres et les

établissements de crédit

Onze missions

Tout nouvel agréé est controlé dans les douze mois qui
suivent son installation, et ce afin de vérifier la conformité
de l'organisation et de I'activité menée avec le dossier
sur la base duquel il a obtenu I'agrément.

Par la suite, les contréles sont opérés selon un cycle
régulier de trois a cing ans, dans le cadre d’un plan
annuel approuvé par la CCAF. Des contrbles
thématiques peuvent également étre effectués.

Une mission de contréle peut enfin étre déclenchée sur
suspicion d’une irrégularité ou suite a la réception d’une
réclamation de la clientele.

En 2016, sept sociétés d’activités financieres et quatre
banques ont été contrblées.

Les contrbles ont été réalisés sur place et sur pieces.

Des mises en conformité dans un délai déterminé ont
été nécessaires pour certains établissements. Elles sont
suivies jusqu’a réalisation et peuvent conduire a une
nouvelle mission. Une fois les régularisations et/ou
améliorations effectuées, une notification de fin de
contrdle est adressée a I'établissement.

Controles opérés sur les fonds
monégasques

Une mission

Chaque année, des contrbles sont menés sur des
fonds en particulier ou selon une thématique.

Cette année, un contrble a été effectué sur les
modalités de dissolution d’un fonds.

Le controle a été réalisé sur pieces et sur place.

Cette mission a conduit I’établissement a revoir et
enrichir ses procédures.

Les mesures d’'urgence et sanctions

En 2016, aucun manquement ou irrégularité n’a
nécessité I'application de mesure d’urgence ou

I'ouverture d’une procédure de sanction.

Le pouvoir de sanction de la Commission

La Commission dispose d’un pouvoir de sanction administrative strictement encadré par le
législateur.

La nature de ces sanctions est fixée par la loi 1.338 et sans préjudice des sanctions pénales qui
pourraient étre prises : avertissement ou blame, suspension temporaire de I'agrément pour une
durée inférieure a six mois et retrait définitif de I'agrément.

Les décisions administratives de la Commission en matiére de sanction a caractére individuel
sont motivées.

La procédure repose sur le respect des droits de la défense et notamment du principe
contradictoire.

Sans préjudice des sanctions administratives qui pourraient étre prononcées, le Bureau de la
Commission peut, si I'urgence le justifie et en cas de méconnaissance d’une ou plusieurs
obligations prescrites par la loi 1.338, suspendre provisoirement, par décision motivée, I'agrément
pour une durée d’au plus trois mois.






Les relations
internationales

en 2016
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Le cadre de la coopération internationale

Surveillance sur base consolidée

Pour les besoins de la surveillance sur base consolidée
des sociétés meres des sociétés agréées, la Commis-
sion peut, sur demande d’une autorité étrangeére de
supervision, lui transmettre des informations sur celles-
ci. Elle peut également aux mémes fins, procéder ou
faire procéder a des enquétes, dans les mémes condi-
tions que celles décidées a son initiative.

Surveillance des marchés financiers

LLa Commission participe a la surveillance des marchés
financiers via la conclusion de huit accords d’échange

Pays France

Autorité

La Commission peut étre amenée a procéder a des
enquétes et a mener des auditions pour le compte
d’autorités étrangeres.

Il convient de noter qu’aucune poursuite fondée sur
I’article 308 du Code Pénal (secret professionnel) ne
peut étre intentée contre la société agréée, ses diri-
geants, ses préposés ou toute autre personne qui, dans
le cadre de ces enquétes ont, de bonne foi, transmis

ACPR | consoB | cssF CFBA® BAFIN
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d’information organisant ses relations avec les autorités
étrangeéres exercant des compétences analogues aux
siennes.

La signature d’un accord, ainsi que la communication
d’informations a des autorités étrangeres avec lesquelles
une convention de coopération et d’échange d'informa-
tion est signée, sont possibles sous réserve de récipro-
cité et a condition que ladite autorité soit soumise au
secret professionnel avec les mémes garanties qu’en
Principauté.

Les informations communiquées ne peuvent étre utili-
sées a d’autres fins que celles pour lesquelles elles ont
été communiquées.

Monaco
SICCFIN
2012

des informations, communiqué des documents, ou
participé a une audition.

La Commission suit une procédure pour les auditions
menées pour le compte d’une autorité étrangére confor-
mément aux principes de transparence et de respect
des droits de la défense auxquels sont attachées les
autorités monégasques.

Les requétes internationales

Douze requétes émanant d’autorités de supervision
avec lesquelles la Commission dispose d’accords bila-
téraux, en I'occurrence I’AMF, la CONSOB et la CSSF,
ont été traitées en 2016.

Ces requétes ont donné lieu a la conduite d’enquétes
par les agents habilités de la Commission afin de recueil-
lir aupres des établissements concernés les éléments
sollicités.

Elles portaient d’une part sur la recherche d'infractions
boursieres, telles que I'utilisation d’informations

privilégiées et d’informations fausses et trompeuses, et,
d’autre part, sur I'obtention de renseignements sur des
entités implantées en Principauté.

Ces requétes ont été menées dans de parfaites condi-
tions, la coopération constructive des établissements
ayant permis une réponse rapide et pertinente aux
homologues étrangers de la Commission, dans le
respect du cadre fixé par les accords de coopération
signés.

Linstitut Francophone de la Régulation Financiere

La Commission est membre actif de [IInstitut
Francophone de la Régulation Financiere (IFREFI).

Cet institut a pour objectif de promouvoir la formation,
la coordination et la coopération technique entre
ses membres ainsi que l'étude de toute question
relative a la régulation financiere. Plus de 30 pays y sont
représentés.

2 La CFBA a été remplacée en 2011 par la FSMA.

L'IFREFI se réunit chaque année pour échanger sur des
thémes liés a la régulation financiere.

[édition 2016 s’est tenue a Beyrouth les 1¢, 2 et 3 juin
2016.



La réglementation
des activités financiéres

a Commission de Controle des Activités
Financiéres a été instituée par la loi 1.338
du 7 septembre 2007, lui conférant une
totale indépendance dans ses décisions.

Elle supervise les activités de gestions
individuelle et collective, de conseil, de
réception/transmission d’ordres et de tenue de
comptes conservation des établissements
installés en Principauté ainsi que les organismes
de placement collectif de droit monégasque.

Ces activités et produits sont régis par plusieurs
lois, ordonnances souveraines et arrétés
ministériels disponibles sur le site Internet de la
CCAF, www.ccaf.mc, et sur le portail de diffusion
du droit monégasque, www.legimonaco.mc.

La Commission veille a I'application de la
réglementation dans un souci de transparence et
de protection des investisseurs, tout en
demeurant a I’écoute des professionnels de la
place.



28

- loi 1.338 du 07/09/2007
- loi 1.439 du 02/12/2016

- ordonnance souveraine 1.284 du 10/09/2007
- arrété ministériel 2014-168 du 19/03/2014

Champ des activités agréées

Larticle 1¢r de la loi 1.338 liste les activités financieres
qui peuvent étre menées a Monaco :
e la gestion, pour le compte de tiers, de portefeuilles
de valeurs mobilieres ou d’instruments financiers a
terme (activité dite «1»),
* |la gestion de fonds communs de placement ou
d’autres organismes de placement collectif de droit
monégasque (activité dite «2»),
* la réception et la transmission d’ordres sur les
marchés financiers, portant sur des valeurs
mobilieres ou des instruments financiers a terme,
pour le compte de tiers (activité dite «3»),
* le conseil et I'assistance dans les matieres visées
ci-dessus (activités dites «4.1, 4.2 et 4.3»),
* la gestion d’organismes de placement collectif de
droit étranger (activité dite «6»).

Exercice des activités

Les regles prudentielles et de bonne conduite

Les sociétés agréées sont soumises a des regles
prudentielles et de bonne conduite édictées par I'ordon-
nance souveraine 1.284, qui s'inscrivent dans le cadre
des standards internationaux.

II'y est notamment question, en terme organisationnel,
de disposer des mécanismes de sécurité et de contrdles
internes et externes adéquats et de retenir une organi-
sation qui permette de restreindre au minimum tout
risque de conflit d’intérét.

La Commission attache une importance particuliere aux
différents niveaux de contréle mis en place ainsi qu’a leur
formalisation. Cela est tout aussi vrai en cas de déléga-
tion d’une partie de I'activité, I'entité monégasque
restant responsable des activités déléguées.

En terme de bonne conduite, la société doit se compor-
ter avec loyauté, agir avec équité, exercer ses activités
avec la compétence, le soin et la diligence qui s'impo-
sent au mieux des intéréts des clients et de I'intégrité
des marchés.

L’accent est également mis sur le fait de disposer des
ressources et procédures adéquates pour mener a bien
I'activité et de s’efforcer d’éviter les conflits d’intérét.
Certaines catégories de personnel (gérants, vendeurs,
analystes financiers, opérateurs des salles de marché)
sont soumises a un examen de certification profession-
nelle afin de justifier d’un niveau de connaissance
suffisant et d’une qualification et d’'une expertise
appropriées.

LLa négociation pour compte propre ainsi que I'exécution
pour compte de tiers (activités dites «5 et 7») ne peuvent
pas, a ce jour, étre exercées en Principauté.

Il est & noter que la réglementation permet notamment
a une société de s’établir en Principauté afin de gérer
des fonds domiciliés dans un autre pays.

Par ailleurs, les différentes activités peuvent étre
combinées. Une société peut par exemple gérer a la fois
des fonds monégasques et des fonds étrangers mais
également offrir un service de gestion sous mandat.
Seule exception a ce jour, la gestion de fonds
monégasques ne peut étre couplée a une activité de
réception/transmission d’ordres.

Ces dispositions ont pour objectif de développer un réel
pdle de gestion en Principauté.

Par ailleurs, la réglementation prévoit entre autres des
mesures de connaissance du client, d’information de
celui-ci sur les modalités de réalisation des activités ainsi
que de meilleure exécution des ordres.

Ces différents aspects sont évidemment autant
de points d’attention pour les inspecteurs de la
Commission.

Les obligations de reporting réglementaire

Les sociétés agréées sont tenues d’établir chaque
année un rapport d’activité certifié par leurs commis-
saires aux comptes, qui est transmis a la Commission
dans les six mois suivant la clture de leur exercice.

Outre les éléments relatifs a I'activité (part respective de
chaque activité exercée, moyens techniques et
humains...), le rapport comprend un descriptif et une
appréciation des dispositifs mis en place eu égard aux
regles prudentielles et de bonne conduite.

La commercialisation de produits financiers

La commercialisation de produits financiers en Princi-
pauté ne peut étre réalisée que par des sociétés diment
agréées de la place, sous leur responsabilité.

La commercialisation directe par des entités étrangeres
est interdite et passible de poursuites.



Actualité réglementaire : les multi family offices

L’activité de multi family office, créée par la loi 1.439 du 2 décembre 2016, permet a une société
de fournir, a titre de profession habituelle, des conseils et des services a des personnes physiques,
des familles et des entités qui leur sont liges.

Ces services sont de nature patrimoniale, mais peuvent également étre étendus a certaines
activités financiéres.

Dans ce cas, le multi family office, constitué sous forme de société anonyme monégasque, doit
solliciter un agrément aupres de la CCAF. Tout ou partie des activités suivantes peuvent étre exercées :

- réception et transmission d’ordres (activité 3 de la loi 1.338),

- conseil et assistance en gestion discrétionnaire et/ou de fonds monégasques, et/ou en réception
et transmission d’ordres (activités 4.1, 4.2 et 4.3 de la loi 1.338).

Aucune activité de gestion financiére ne peut étre menée par un multi family office.

Ces sociétés ainsi agréées se doivent de respecter les dispositions de la loi 1.338 sur les activités

financiéres, notamment les régles prudentielles et de bonne conduite applicables. S’y ajoute une
obligation relative a la rémunération, qui doit étre recue directement et exclusivement du client.

La CCAF est en charge du contréle des conditions d’exercice des activités financiéres par ces
socigtés.

La tenue de comptes conservation

- loi 1.314 du 29/06/2006

- arrété ministériel 2012-199 du 05/04/2012

Les établissements de crédit qui exercent une activité
de tenue de comptes conservation sont soumis a la
surveillance de la Commission.

Le teneur de comptes conservateur doit disposer des
moyens et procédures nécessaires a l'exercice de son
activité, notamment en ce qui concerne les ressources
humaines, les moyens informatiques, la comptabilité, les

dispositifs de protection de la clientele et les contrdles
internes, tels que définis par arrété ministériel.

La encore, si une partie des missions du teneur
de comptes conservateur peut étre déléguée, cela
n’exonere en aucun cas I'établissement monégasque
de ses responsabilités en la matiére.

Les OPCVM

- loi 1.339 du 07/09/2007

- ordonnance souveraine 1.285 du 10/09/2007

- arrété ministériel 2008-51 du 04/02/2008

- arrété ministériel 2013-391 du 08/08/2013
- arrété ministériel 2016-353 du 06/06/2016

Différents types de fonds

La loi de 2007 et ses textes d’application permettent
la constitution de fonds des plus standards aux plus
sophistiqués.

Ces fonds peuvent étre regroupés sous deux grandes
catégories :

- les fonds communs de placement,

- les fonds d’investissement.

lls peuvent étre ouverts a tout souscripteur ou bien des-
tinés a des investisseurs avertis ou professionnels, selon
le type de fonds.

Un fonds peut également étre réalisé sur mesure pour

des investisseurs personnes physiques ou morales
déterminées, il leur est des lors réservé.

Différents types de parts peuvent étre proposés, se
distinguant par exemple par leur devise de libellé, leurs
frais de gestion ou, plus classiqguement, I'affectation des
résultats.

Les fonds communs de placement

Les regles régissant les fonds communs de placement
monégasques s'inspirent des standards européens.
Types d’actifs éligibles, ratios émetteurs, ratio d’emprise,
modalités de recours aux instruments dérivés et aux
acquisitions et cessions temporaires de titres sont autant
de themes encadrés par les textes.
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Des FCP spécifiques peuvent étre constitués : fonds a
formule, fonds indiciels, fonds a compartiments et fonds
maitres/nourriciers.

Enfin, les FCP qui ne sont commercialisés qu’en Princi-
pauté peuvent prétendre a des dérogations aux regles de
composition d’actif classiques, offrant une plus grande
souplesse dans la gestion. Ce cadre est particulierement
adapté pour les fonds réalisés « sur mesure » pour des
porteurs dédiés.

Les fonds d’investissement
Les fonds d'investissement sont des copropriétés d’actifs
financiers ou non financiers.

Enveloppe particulierement souple, ils permettent de
développer des stratégies alternatives via la constitution
de hedge funds ou de proposer des fonds spécifiques
(fonds immohiliers...). Les regles qui les entourent sont
plus flexibles, adaptées a la spécificité de ces fonds.

Information réglementaire
des porteurs

Le document de référence pour les fonds monégasques
est le prospectus complet, composé d’un prospectus
simplifié et d’un reglement.

Le prospectus simplifié décrit les principales caractéris-

reglement.

tiques du fonds, notamment I'objectif de gestion, les
risques encourus, les différents frais et les modalités de
souscription et de rachat. Le reglement a, quant a lui,
vocation a définir les grandes régles de fonctionnement
du fonds.

En amont de toute souscription, le prospectus simplifié
du fonds doit étre remis sans frais au client afin de Iui per-
mettre de prendre une décision d’investissement en toute
connaissance de cause.

Tout au long de la vie d’un fonds, les porteurs sont infor-
més des modifications substantielles qui lui sont appor-
tées. Linformation peut prendre différentes formes selon
I'impact des modifications pour les porteurs, de la publi-
cation au Journal de Monaco a un courrier d’information
adressé a chague portedur.

La société de gestion doit également établir chaque
année un rapport sur I'exercice clos de chaque fonds ainsi
qu’un rapport semestriel (voire trimestriel pour certains
fonds d’investissement) qui sont a la disposition des por-
teurs de parts et transmis a la Commission. Ces rapports
ont pour objet de retracer la politique suivie, de présenter
des informations sur la gestion et de fournir certains
éléments comptables et de hors bilan.

Actualité réglementaire : le prospectus simplifié

Une refonte du prospectus simplifié a eu lieu en 2016, avec pour objectif d’améliorer la lisibilité
de ce document et d’optimiser la répartition des informations entre prospectus simplifié et

Le prospectus simplifié est désormais constitué d’une présentation synthétique, qui doit
décrire succinctement, clairement et pertinemment les éléments essentiels du fonds, et
d’informations complémentaires, qui précisent et/ou enrichissent la présentation synthétique.

L’arrété ministériel 2016-353 du 6 juin 2016 décrit les grands principes a suivre pour établir
ce document et contient en annexe un modele de trame détaillé. L'une des nouveautés est
I’intégration d’un indicateur de risque permettant a I'investisseur de positionner le fonds sur
une échelle de risque et d’effectuer des comparaisons.

Une trame de réglement a par ailleurs été mise a la disposition des établissements par la CCAF.



[es annexes
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Annexe 1 Les membres de la Commission

Jacques-Henri DAVID

Aujourd’hui administrateur de plusieurs établissements bancaires et industriels,
Jacques-Henri DAVID a occupé tout au long de sa carrigre des fonctions de tout
premier plan.

Ancien Président de Deutsche Bank en France, il avait précédemment créé la
Banque de développement des PME (aujourd’hui BPI France), apres avoir été
Directeur Général de Saint-Gobain puis de la Compagnie Générale des Eaux
(aujourd’hui Vivendi).

Diplébmé de Polytechnique et Inspecteur des Finances, Jacques-Henri DAVID a
également dirigé le cabinet de René MONORY, lorsque celui-ci était Ministre francais
des Finances.

Jacques-Henri DAVID est Président de la Commission de Contréle des Activités
Financieres depuis 2011.

Jean-Frangois CULLIEYRIER

Jean-Frangois CULLIEYRIER occupe depuis pres de quarante ans des postes
de direction dans le secteur bancaire en Principauté. Il est également Trésorier de
I'’Association Monégasque des Activités Financieres.

Jean-Frangois CULLIEYRIER est par ailleurs chargé par le Gouvernement Princier de
nombreuses missions dans différents domaines, en particulier sur le plan social et
financier.

Jean-Frangois CULLIEYRIER est Vice-Président de la Commission de Controle des
Activités Financiéres depuis 2007.

Sophie BARANGER

Secrétaire Générale adjointe de I'AMF, Sophie BARANGER est en charge de la
Direction des enquétes et des contrdles.

Elle était précédemment directrice des affaires comptables de cette méme autorité et
a été amenée dans ce cadre a exercer plusieurs fonctions a I'international en relation
avec les normes comptables.

De formation commerciale (ESCAE, HEC - Management général avancé) doublée d’un
dipldme d’expert-comptable, Sophie BARANGER a commencé sa carrigre dans un
grand cabinet d’audit international.

Sophie BARANGER siege a la Commission de Contréle des Activités Financiéres

depuis 2013.
Bruno GIZARD _
Membre de la Commission des sanctions de I’AMF depuis 2011, Bruno GIZARD
était précédemment Secrétaire Général adjoint de cette autorité, en charge de la ]

Direction des prestataires, de la gestion et de I'épargne.

Il'a auparavant exercé des fonctions de direction au sein du Conseil des Marchés
Financiers, de la Société des Bourses Frangaises, ainsi qu’a la Chambre syndicale
des agents de change ou il avait débuté sa carriere.

Bruno GIZARD est dipldémé de I'nstitut d’Etudes Politiques de Paris.

Bruno GIZARD siege a la Commission de Contréle des Activités Financieres depuis
2007.




Jean-Pierre MICHAU

Conseiller du Gouverneur de la Banque de France pendant treize ans, Jean-Pierre
MICHAU exerce aujourd’hui une activité de consultant, notamment pour la coopération
frangaise dans des pays d’Asie du Sud-Est, et effectue des missions pour I'Union
Européenne.

Jean-Pierre MICHAU a tout d’abord exercé les fonctions de juge d’instruction au
Tribunal de Paris, section financiere, puis a rejoint la Commission des Opérations de
Bourse (devenue AMF) en tant que chef du Service de I'lnspection et de la Surveillance
des Marchés.

Il est diplbmé en droit de I'Université Paris | Panthéon-Sorbonne et de I'Ecole Nationale
de la Magistrature.

Jean-Pierre MICHAU siege a la Commission de Contrble des Activités Financieres
depuis 2007.

Jean-Pierre PINATTON

Jean-Pierre PINATTON est Président du Conseil de surveillance de Oddo & Cie et
Président Directeur Général de BHF Group SA.

I'a débuté sa carriere chez Smith Barney avant de devenir agent de change puis
Président du Groupe Pinatton, fusionné en 2000 avec Oddo & Cie.

Il'a par ailleurs été membre du College de I'’AMF, du CECEI et du Stakeholder Group
de 'ESMA.

Jean-Pierre PINATTON est dipldmé de 'ESSEC et titulaire d’'une maitrise en droit et
d’un MBA de I'Université de Chicago.

Jean-Pierre PINATTON siege a la Commission de Contréle des Activités Financieres
depuis 2012.

Marius WETZEL

Marius WETZEL a effectué toute sa carriere dans le secteur bancaire. Ancien
Administrateur Délegué de Crédit Suisse en Principauté, il a auparavant occupé des
fonctions de direction dans plusieurs établissements a I'international.

Marius WETZEL est titulaire d’'un MBA de I''MEDE Lausanne.

Marius WETZEL siege a la Commission de Contrdle des Activités Financieres depuis

2007.

Etienne FRANZI

Etienne FRANZI est actuellement Président de la Compagnie Monégasque de Banque,
Président de Monaco Telecom et Vice-Président de Téle Monte-Carlo.

Apres avoir précédemment occupé différents postes de direction au sein de sociétés
du secteur des médias ainsi que de I'administration monégasque, Etienne FRANZI
avait été nommeé Conseiller de Gouvernement pour les Finances et I'Economie.
Diplémé de SUPELEC et de I'Institut Supérieur des Affaires, il avait débuté sa carriere
au Crédit Lyonnais.

Etienne FRANZI siege a la Commission de Controle des Activités Financieres en tant
que représentant de I’Association Monégasque des Activités Financieres qu'il préside.
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Annexe 1 Les membres de la Commission

Jean-Paul SAMBA

Jean-Paul SAMBA est expert-comptable, commissaire aux comptes et syndic
liquidateur judiciaire.

Président de I'Ordre des Experts-Comptables depuis 2010, il représente la Principauté
au sein de plusieurs instances internationales en la matiere et a établi les normes
monégasques d’exercice professionnel.

Jean-Pierre SAMBA est également membre de la Chambre Monégasque des Experts.
Jean-Paul SAMBA siege a la Commission de Controle des Activités Financiéres en
tant que représentant de I'Ordre des Experts-Comptables.

Jacques DOREMIEUX

Jacques DOREMIEUX est Procureur Général de la Principauté depuis 2015.

Apres avoir été magistrat du siege, Jacques DOREMIEUX est depuis une vingtaine
d’années magistrat du parquet.

Dipldmé initialement de I'Institut d’Etudes Politiques de Paris et de I'Ecole Nationale
de Santé Publique, il avait débuté sa carriere en tant que Directeur d’hdpital.

En tant que magistrat, Jacques DOREMIEUX assiste aux réunions de la Commission
de Controle des Activités Financieres sans voix délibérative.

Sophie VATRICAN

Sophie VATRICAN est Directeur du Budget et du Trésor et notamment en charge, a
ce titre, d'assurer la tutelle des établissements de crédit de la Principauté.

Titulaire d’'un DESS de Management Public et d’une Maitrise des sciences de gestion
de I'Université Paris-IX Dauphine, elle a débuté sa carriere a Paris dans un cabinet de
conseil en management public. En Principauté, elle a précédemment occupé le poste
de Directeur adjoint chargé des Affaires Financieres au Centre Hospitalier Princesse
Grace.

En tant que Commissaire de Gouvernement, Sophie VATRICAN assiste aux réunions
de la Commission de Contrble des Activités Financieres sans voix délibérative.



Annexe 2 e Secrétariat Général?

Madame Magali VERCESI
Secrétaire Général

Madame Anouk BERTI

Monsieur Rémi MATHIS

Monsieur Christophe STEINER
Inspecteurs

Madame Véronique MASSEAU
Responsable Organismes de Placement Collectif
Inspecteur

Madame Anne MARAIS
Assistante

Monsieur Jean-Charles ALBANO
Etudes et Statistiques

Madame Iréne LEFRANC
Secrétariat

Contacter le Secrétariat Général :

+377 98 98 43 59
+377 98 98 43 76 (fax)
ccaf@gouv.mc

3 A la date de publication du présent rapport.
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Annexe 3 La réglementation financiére applicable

ORDONNANCE SOUVERAINE 1.284 10 septembre 2007

Périmetre

Activités financieres

19 mars 2014

ARRETE MINISTERIEL 2014-168

Connaissances minimales requises de certaines personnes
physiques placées sous I'autorité d’une société ou d’un
établissement agréé

ARRETE MINISTERIEL 2012-199 5 avril 2012

ORDONNANCE SOUVERAINE 1.285 10 septembre 2007 = Fonds communs de placement et fonds d’investissement
ARRETE MINISTERIEL 2008-51 4 février 2008 Fonds communs de placement et fonds d’investissement
ARRETE MINISTERIEL 2013-391 8 ao(it 2013 Fonds d'investissement immobiliers

ARRETE MINISTERIEL 2016-353 6juin 2016 Frospectus simplific d un fonds commun de placement ou

Obligations professionnelles des établissements de credit
teneurs de comptes-conservateurs d’instruments financiers

Ces textes sont disponibles en téléchargement sur le
site de la Commission, www.ccaf.mc, ainsi que sur le
portail législatif de la Principauté, www.legimonaco.mc.

Par ailleurs, I'association professionnelle (AMAF) émet
ponctuellement des recommandations a destination des
établissements agréés, téléchargeables sur son site,
www.amaf.mc.

La lutte contre blanchiment de capitaux et le
financement du terrorisme

La lutte contre le blanchiment de capitaux et le
financement du terrorisme reléve de la compétence du
Service d’Information et de Contréle des Circuits
Financiers (SICCFIN) du Gouvernement monégasque.

La législation applicable en la matiere est disponible sur
son site, www.siccfin.gouv.mc.



Annexe 4 Les établissements de crédit agréés a fin 2016*

Dénomination de I’entité

Andbank Monaco SAM

Banca Popolare di Sondrio (Suisse)

Bank Julius Baer (Monaco) SAM

Banque Européenne du Crédit Mutuel Monaco

Banque Havilland (Monaco) SAM

Banque J. Safra Sarasin (Monaco) SA

Banque Martin-Maurel

Banque Populaire Méditerranée

Barclays Bank Plc

BNP Paribas

BNP Paribas Wealth Management Monaco

BSI Monaco SAM

Caisse d’Epargne et de Prévoyance de la Cote d’Azur

Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel Provence
Cote d’Azur

CFM Indosuez Wealth

Compagnie Monégasque de Banque

Crédit du Nord

Crédit Lyonnais

Crédit Suisse (Monaco)

Edmond de Rothschild-Monaco

EFG Bank (Monaco) SAM

HSBC Private Bank (Monaco) SA

KBL Monaco Private Bankers

La Banque Postale

Martin Maurel Sella Banque Privée - Monaco

S.A. Lyonnaise de Banque - L.B.

Société Générale

Société Générale Private Banking (Monaco)

Société Marseillaise de Crédit

UBS (Monaco) SA

Union Bancaire Privée

Numéro Date
d’agrément d’agrément
2007 - 03 03/05/2007
2003 - 01 14/01/2003
Art.29 -
2012-05 02/07/2012
2008 - 04 14/07/2008
2014 - 05 19/02/2014
Art.29 -
Art.29 -
Art.29 -
Art.29 -
Art.29 -
Art.29 -
2015-03 10/09/2015
Art.29 -
2012 - 08 12/11/2012
2014 -08 30/09/2014
2006 - 10 23/10/2006
Art.29 -
Art.29 -
Art.29 -
Art.29 -
Art. 29 -
Art.29 -
2006 - 02 20/02/2006
Art.29 -
2004 - 01 14/04/2004
Art.29 -
2012-09 17/12/2012
2015 - 01 20/02/2015
Art.29 -
2014 -04 12/02/2014

4 Laliste des établissements de crédit agréés est régulierement mise a jour sur le site de la Commission, www.ccaf.mc.

La référence « article 29 » (de la loi 1.194) est mentionnée pour les banques installées en Principauté avant le 1er septembre 2001 et réputées agréées.
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Annexe 5 Les sociétés d’activités financieres agréées a fin 2016

Dénomination de I’entité

2PM Monaco (Personalized Portfolio Management)

Altana Wealth

Arcora Gestion Monaco SAM

Audi Capital Gestion SAM

Aurelys Monaco SAM

Barclays Wealth Asset Management (Monaco) SAM

Bedrock Monaco SAM

BNP Paribas Asset Management Monaco

BSI Asset Managers SAM

Cambridge Strategy (Asset Management) Monaco SAM

Carax Monaco SAM

CFM Indosuez Gestion

Churchill Capital SAM

CITI Global Wealth Management SAM

CMB Assets Management

Compagnie de Gestion Privée Monégasque

Compagnie Monégasque de Gestion

Control Asset Management

Corporation Financiere Européenne

Crossbridge Capital (Monaco)

Edmond de Rothschild Gestion (Monaco)

Field Street Capital Management (Monaco) SAM

Financial Strategy

G & G Private Finance

GFG Groupe Financier De Gestion (Monaco)

Global Securities SAM

Greengate SAM

HSBC Gestion (Monaco) SA

J. Safra Sarasin Gestion (Monaco) SA

Julius Baer Wealth Management (Monaco) SAM

Knight Vinke Asset Management (Monaco) SAM

Leonteq Securities (Monaco) SAM

Numéro Date

d’agrément d’agrément

2006 - 03 08/03/2006

2011-02 06/06/2011

2013-03 04/03/2013

2013 -01 15/02/2013

2012 - 03 19/03/2012

98-14 03/12/1998

2011-04 08/08/2011

2000 - 06 23/10/2000

2011 -01 04/04/2011

2006 - 05 04/07/2006

2003 - 02 21/11/2003

2007 - 12 18/01/2008

2007 - 11 08/11/2007

2000 - 03 28/02/2000

. 2008 - 05 14/07/2008
[ 2015 - 02 15/05/2015
2014 -03 14/02/2014

2016-01 20/05/2016

2008 - 09 02/10/2008

. 2012 - 06 30/07/2012
. 98-04 18/06/1998
. 2008 - 02 19/03/2008
. 2010-04 | 23/08/2010
98 - 02 30/04/1998

2007 - 06 09/08/2007

2008 - 08 28/08/2008

2008 - 03 19/03/2008

98-11 22/10/1998

99 -06 02/02/2000

2009 - 05 15/09/2009




Dénomination de I'entité . mn

Martin Maurel Sella Gestion - Monaco SAM .

Numéro Date
d’agrément d’agrément

Mc Laren Securities 2012 - 04 22/06/2012
Monaco Asset Management 99-03 26/02/1999
Moneikos Global Asset Management (Monaco) SAM 2014 - 06 25/04/2014
Montpelier Capital Advisors (Monaco) SAM 2010-03 26/05/2010
Morval Gestion SAM 2000 - 04 03/08/2000
MPM & Partners (Monaco) 2006 - 08 31/07/2006
Penta Advisory Monaco SAM . 2012 -07 30/07/2012
Pivot Capital Management (Monaco) SAM .. 2008 - 10 16/12/2008
Privatam SAM . 2014 - 07 05/09/2014
Probus Monaco SAM . 98 - 07 10/08/1998
Purple Capital SAM . 2013 - 02 26/07/2013
SAM Nemesis .. 2007 - 10 08/11/2007
Société de Gestion Privée 98-15 04/11/1998
SSVL (Monaco) SAM . 2014-09 07/11/2014
Syailendra Asia Advisory (Monaco) . 2015-05 09/10/2015
Tavira Monaco .. 2009 - 04 02/06/2009
TC Stratégie Financiére . 2016 - 02 04/07/2016
Thybo Advisory SAM . 2006 - 06 30/06/2006
Tyrus Capital SAM . . 2011-05 03/10/2011
Voltylab SAM . . 2015-04 11/09/2015
Watamar & Partners SAM .. . 2011-03 18/07/2011

1 - gestion de portefeuilles 2 - gestion de fonds monégasques 3 - réception/transmission d'ordres 4.1 - conseil en gestion de portefeuilles
4.2 - conseil en gestion de fonds monégasques 4.3 - conseil en réception/transmission d’ordres 6 - gestion de fonds étrangers

5 La liste des sociétés d’activités financieres agréées est régulierement mise a jour sur le site de la Commission, www.ccaf.mc.



Annexe 6 Les fonds ouverts agréés a fin 2016°

Capital Croissance Europe
Capital ISR Green Tech

Capital Long Terme

Capital Obligations Europe
Capital Private Equity

Capital Sécurité

CFM Indosuez Actions Multigestion
CFM Court Terme Euro

CFM Indosuez Environnement Développement Durable
CFM Indosuez Equilibre

CFM Indosuez Prudence

Fonds Paribas Monaco Oblieuro
Monaco Convertible Bond Europe
Monaco Corporate Bond Euro
Monaco Court Terme Euro
Monaco Court Terme USD
Monaco Eco+

Monaco Expansion Euro

Monaco Expansion USD

Monaco Hedge Selection

Monaco Horizon Novembre 2018

Monaco Horizon Novembre 2021

Martin Maurel Sella
Banque Privée Monaco

Martin Maurel Sella
Banque Privée Monaco

Martin Maurel Sella
Banque Privée Monaco

Martin Maurel Sella
Banque Privée Monaco

Martin Maurel Sella
Banque Privée Monaco

Martin Maurel Sella
Banque Privée Monaco

CFM Indosuez Wealth
CFM Indosuez Wealth
CFM Indosuez Wealth
CFM Indosuez Wealth

CFM Indosuez Wealth

BNP Paribas succursale
de Monte Carlo
Compagnie
Monégasque de Banque
Compagnie
Monégasque de Banque
SAM Compagnie
Monégasque de Banque
Compagnie
Monégasque de Banque
Compagnie
Monégasque de Banque
Compagnie
Monégasque de Banque
Compagnie
Monégasque de Banque
Compagnie
Monégasque de Banque
Compagnie
Monégasque de Banque
Compagnie
Monégasque de Banque

Martin Maurel Sella
Gestion - Monaco

Martin Maurel Sella
Gestion - Monaco

Martin Maurel Sella
Gestion - Monaco

Martin Maurel Sella
Gestion - Monaco

Martin Maurel Sella
Gestion - Monaco

Martin Maurel Sella
Gestion - Monaco

CFM Indosuez Gestion
CFM Indosuez Gestion
CFM Indosuez Gestion
CFM Indosuez Gestion

CFM Indosuez Gestion
BNP Paribas Asset
Management (Monaco)
Compagnie
Monégasque de Gestion
Compagnie
Monégasque de Gestion
Compagnie
Monégasque de Gestion
Compagnie
Monégasque de Gestion
Compagnie
Monégasque de Gestion
Compagnie
Monégasque de Gestion
Compagnie
Monégasque de Gestion
Compagnie
Monégasque de Gestion
Compagnie
Monégasque de Gestion
Compagnie
Monégasque de Gestion

2001.08

2013.06

2001.06

97.01

2013.01

97.02

2005.02

92.02

2003.01

2001.01

2001.02

88.04

2010.02

2008.01

94.10

2006.01

2006.02

94.04

94.09

2005.01

2013.03

2015.04

13/06/2001

10/12/2013

13/06/2001

16/01/1997

21/01/2013

16/01/1997

10/03/2005

08/04/1992

14/01/2003

19/01/2001

19/01/2001

03/11/1988

20/09/2010

21/07/2008

30/09/1994

05/04/2006

15/05/2006

31/01/1994

30/09/1994

08/03/2005

21/05/2013

03/12/2015



Monaco Patrimoine Securité Euro
Monaco Patrimoine Securité USD
Monaction Asie

Monaction Emerging Markets
Monaction Europe

Monaction High Dividend Yield
Monaction International

Monaction USA

Natio-Fonds Monte-Carlo Court Terme
Objectif Croissance

Objectif Maturité 2018

Compagnie
Monégasque de Banque
Compagnie
Monégasque de Banque
Compagnie
Monégasque de Banque
Compagnie
Monégasque de Banque
Compagnie
Monégasque de Banque
Compagnie
Monégasque de Banque
Compagnie
Monégasque de Banque
Compagnie
Monégasque de Banque

BNP Paribas succursale
de Monte Carlo

Edmond de Rothschild-
Monaco

Edmond de Rothschild-
Monaco

Compagnie
Monégasque de Gestion
Compagnie
Monégasque de Gestion
Compagnie
Monégasque de Gestion
Compagnie
Monégasque de Gestion
Compagnie
Monégasque de Gestion
Compagnie
Monégasque de Gestion
Compagnie
Monégasque de Gestion
Compagnie
Monégasque de Gestion

BNP Paribas Asset
Management (Monaco)

Edmond de Rothschild
Gestion (Monaco)

Edmond de Rothschild
Gestion (Monaco)

6 La liste des fonds ouverts est régulierement mise a jour sur le site de la Commission, www.ccaf.mc.
Deux fonds de cette liste, dissous en 2016, étaient toujours agréés en fin d’année dans I'attente de I'approbation de leurs opérations de liquidation

intervenue en 2017.

98.07

98.08

2006.04

2006.05

98.09

2013.05

94.05

2001.09

89.06

2011.02

2013.02

19/06/1998

19/06/1998

13/07/2006

13/07/2006

19/06/1998

07/11/2013

31/01/1994

28/09/2001

14/06/1989

06/06/2011

21/01/2013
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Annexe 7

CCAF
AMAF
SAM
SAF
EC
FCP
OPC
OPCVM
RTO
AMF
ACPR
CONSOB
CSSF

CFBA
... FSMA

BAFIN
AFM
SICCFIN
IFREFI

Le glossaire

Commission de Contréle des Activités Financieres

Association Monégasque des Activités Financieres

Société Anonyme Monégasque

Société d’Activités Financiéres

Etablissement de Crédit

Fonds Commun de Placement

Organisme de Placement Collectif

Organisme de Placement Collectif en Valeurs Mobilieres
Réception/Transmission d’Ordres

Autorité des Marchés Financiers (régulateur francais)

Autorité de Contréle Prudentiel et de Résolution (régulateur francais)
Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa (régulateur italien)
Commission de Surveillance du Secteur Financier (régulateur luxembourgeois)

Commission Financiere, Bancaire et des Assurances, remplacée par...
Autorité des Services et Marchés Financiers (régulateur belge)

Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht (régulateur allemand)
Authority for the Financial Markets (régulateur des Pays-Bas)

Service d’Information et de Contréle des Circuits Financiers

Institut Francophone de la Régulation Financiere
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